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Het verende bed van Recticel
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producent heeft een koper gevonden
voor de afdeling Slaapcomfort, be-
kend van de merken Beka en Latto-
flex. Inclusief schulden betaalt het
Portugese Aquinos 122 miljoen euro,
wat netto 97 miljoen euro kan ople-
veren.

Recticel zocht sinds begin dit jaar
een overnemer voor de tak Slaap-
comfort, de kleinste en minst renda-
bele van het bedrijf. De verkoop
komt boven op die van Engineered
Foams aan het Amerikaanse Carpen-
ter. Recticel wil op die manier het
Oostenrijkse Greiner, dat een over-
namebod op het Belgische bedrijf
heeft lopen, een hak zetten.

‘De verkoop van de beddingacti-
viteiten werd al lang verwacht (...).
Het is een verdere stap in de trans-
formatie. Nu nadert het eindspel,
zegt Wim Hoste, een analist van KBC
Securities. Hij gelooft dat er gevoelig
meer waarde in Recticel zit dan het
(onaantrekkelijke) bod van
13,50 euro per aandeel van Greiner
en denkt dat er een redelijke kans is
dat de aandeelhouders op 6 decem-
ber instemmen met de verkoop van

De verkoop van
Recticels matrassen-
divisie werd al lang
verwacht. Het is een
verdere stap in de
transformatie. Nu
nadert het eindspel.

WIM HOSTE
ANALIST KBC SECURITIES

gestegen nettoactiefwaarde, maar de
beurskoers (55,80 euro bij slot
woensdag) biedt te weinig opwaarts
potentieel tegenover het koersdoel
van 59 euro.

Het aandeel Gimv brokkelde
1,6 procent af naar 54,9 euro.

Inclusio, de jongste gereglemen-
teerde vastgoedvennootschap actief
in sociale huisvesting, behaalde over
de eerste negen maanden van het
jaar een nettohuurresultaat van
4,86 miljoen euro, leert een trading-
update. ‘Dat is 7,3 procent meer dan
vooropgesteld in het prospectus’,
zegt Inclusio.

Toch lopen beleggers niet echt
warm voor Inclusio. Het aandeel zak-
te 1,9 procent tot 18,64 euro, een diep-
tepunt en ruim 10 procent onder de
intekenprijs. De intrinsieke waarde
bedroeg eind september 21,93 euro
per aandeel. Met 18,64 euro ligt de
koers daar dus 15 procent onder.

De groep bevestigt het voorop-
gestelde brutodividend van minstens
44 cent per aandeel over 2zo11. Dat is
goed voor een dividendrendement
van netto 1,7 procent.

De Amsterdamse beurs gaf een
mooi voorbeeld van wat een weg-
kwijnend aandeel kan overkomen
na een veel gunstiger dan ver-
wachte update: Lucas Bols vlamde
8,5 procent hoger naar 11 euro.
De sterkedrankenfabrikant (Bols,
Bokma, Passoa) kwam met een
sterk halfjaarrapport. De omzet
steeg over het halfjaar tot 30 sep-
tember met 70 procent naar

45,6 miljoen. De nettowinst per
aandeel verviervoudigde naar
0,62 euro. Het meest frappant is
de wedergeboorte in de VS: daar
verdrievoudigde de omzet tegen-
over een jaar eerder. Bols zegt te
profiteren van de heropening van
de horeca, terwijl de tijdens de
pandemie florerende thuiscon-
sumptie blijft groeien.




